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AVVERTENZE GENERALI

Il presente regolamento unico di gestione si comperdi 3 parti:

a) SCHEDA IDENTIFICATIVA
b) CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
c) MODALITA’ DI FUNZIONAMENTO

Copia del regolamento viene consegnata al sottodtore.

La sottoscrizione e partecipazione ai fondi comunidi investimento di cui al presente
regolamento € riservata esclusivamente a clienti pfessionali,ai sensi dell’articolo 1 lettera f)
del Regolamento 2006-03 della Banca Centrale delRepubblica di San Marino. Le quote dei
presenti fondi comuni di investimento non possonassere oggetto di offerta al pubblico.

Successivamente alla sottoscrizione, il trasferimém delle quote dei fondi comuni di
investimento di cui al presente regolamento e effice nei confronti della Societa di gestione
soltanto se e stato a questa notificato nelle form@reviste e sempre che il cessionario sia un
soggetto che rientra nel novero dei clienti profegsnali.

Ai sensi della normativa sammarinese, i fondi comundi investimento riservati a clienti
professionali hanno la facolta di perseguire una pgitica di investimento in deroga alle nhorme
prudenziali di contenimento e frazionamento del rishio stabilite dalla Banca Centrale; inoltre,
se istituiti come “fondi _alternativi” possono _deroare anche ai divieti di_carattere generale e
alle “altre reqgole prudenziali” fissate dalla _Banca Centrale. Pertanto, le regole di
frazionamento e contenimento del rischio e le altreegole prudenziali alle quali il gestore si
deve attenere sono stabilite dal presente regolanterdi gestione.

La vendita delle quote dei fondi comuni di investirento di cui al presente regolamento &
autorizzata, nei limiti sopra indicati, dalla Banca Centrale della Repubblica di San Marino.
Tale autorizzazione e valida esclusivamente nellotéo della Repubblica di San Marino.
L'offerta, acquisto, vendita o detenzione delle gue in uno Stato diverso dalla Repubblica di
San Marino e condizionata al rispetto delle dispogioni previste dall’ordinamento giuridico di

quello Stata
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INFORMAZIONI GENERALI SULLA SG
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PARTE A) SCHEDA IDENTIFICATIVA

Sottoscrizion Grado di
Denominazione del fondo Tipologia Durata e iniziale rischio
prevista minima attribuito dal
gestore
1 Scudo Sviluppo euro Aperto alternativo risemaclienti professionali 31.12.207( 100.000 euro| basso
2. Scudo obbligazionario euro Aperto alternatigervato a clienti professionali 31.12.207p 00.@uro medio-alto
3. Scudo obbligazionario dollaro Aperto altermatiiservato a clienti professionali 31.12.2070 5.000 dollari | medio-alto
4. Scudo obbligazionario globale Aperto altenmatiservato a clienti professionali 31.12.2070 0.0D0 euro medio-alto
5. Scudo bilanciato Aperto alternativo riservatdienti professionali 31.12.2070 10.000 euro| to al
6 Scudo flessibile 100 Aperto alternativo riservato a clienti professional| 31.12.2070 | 10.000 euro alto
7 Infinito flessibile 100 Aperto alternativo riservato a clienti professional| 31.12.2070 | 10.000 euro alto
8 Scudo azionario Europa Aperto alternativorvia® a clienti professionali 31.12.2070 10.00€oe alto
9 Scudo azionario America Aperto alternativemigito a clienti professionali 31.12.207D 15.660ari | alto
10. Scudo azionario Paesi asiatici Aperto altevoaiservato a clienti professionali 31.12.2070 5.000 dollari | alto
11. Scudo azionario Paesi emergenti  Aperto altemmatervato a clienti professionali 31.12.2070 15.000 dollari | alto

Societa di gestione (SG)

Scudo Investimenti SG S.p.A., con sede legale malaubblica di San Marino, Dogana, Via

Settembre n. 99, iscritta nel Registro dei soggettorizzati tenuto dalla Banca Centrale della

Repubblica di San Marino con il numero 65.

Banca Depositaria

Banca Depositaria di tutti i Fondi indicati nellaepente scheda &€ Banca Partner S.
(www.bancapartner.sjn con sede legale nella Repubblica di San Marbogana, Via 3
settembre n. 99, iscritta nel Registro dei soggettorizzati tenuto dalla Banca Centrale de
Repubblica di San Marino con il numero 25. La BabBegositaria detiene una partecipazig
del 50% nel capitale della Societa di Gestione.

Le funzioni di emissione e consegna dei certifichpartecipazione ai fondi nonché quelle
rimborso delle quote sono svolte presso I'Uffici@n8zi Amministrativi della Banca
Depositaria.

Il rendiconto di gestione e la relazione semestdde fondi sono messi a disposizione
pubblico, entro 30 giorni dalla loro redazione,g3® la sede della Banca Depositaria e d
SG.
Nel rispetto delle condizioni stabilite dal Regokto della Banca Centrale n. 2006-03
successive modifiche, i beni dei Fondi potranne@mssub depositati presso BSI Luxembo
S.A. Avenue Marie Thérése nr. 6 — L 2132 Luxembpargresso UBS SA., Europastrasse,
1 — 8098 Zurigo — Svizzera, ed in tutti gli orgamistaliani o esteri abilitati sulla base de
disciplina del Paese di origine all’attivita di @eito centralizzato di strumenti finanziari.

Soggetto incaricato di

calcolare il valore delle quote

Per tutti i Fondi indicati nella presente sched®#enca Depositaria & incaricata di calcolar
valore delle quote.

Caratteristiche delle quote e
pubblicazione del loro valore

Per tutti i Fondi indicati nella presente schedaallore delle quote, espresso nella valuta
riferimento del Fondo, & determinato con cadent@msmale il lunedi e se festivo il giorn
successivo, ed e pubblicato, con indicazione didla di riferimento, il giorno dopo su uno
pit quotidiani sammarinesi e comunque sul sitorirgedella SGvww.scudoinvestimenti.si
Sui medesimi sono pubblicati gli avvisi delle mach ai regolamenti di gestione dei Fondi.
All'atto di avvio del Fondo, al fine di procederf#atribuzione delle quote ai sottoscrittori, i
valore unitario delle quote & convenzionalmenteé @&reuro/usd.

Parametro di riferimento
(benchmarR

Per i Fondi disciplinati nel presente Regolamermto @ previstdbbenchmark
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PARTE B) CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

1. Introduzione

1.1) Che cos’é un fondo comune di investimento maiaire di tipo aperto alternativo riservato
a clienti professionali.

Il Fondo comune di investimento € un patrimonidettivo costituito dalle somme versate da una
pluralita di partecipanti ed investite in strumeimanziari. Ciascun partecipante detiene un numero
di quote, tutte di uguale valore e con uguali dlirlt patrimonio del Fondo costituisce patrimonio
autonomo e separato da quello della SG e dal patrordei singoli partecipanti, nonché da quello
di ogni altro patrimonio gestito dalla medesima SG.

| Fondi disciplinati dal presente regolamento stmobiliari”, “aperti”, “alternativi’, “riservati a
clienti professionali”:

| Fondi sono “mobiliafi poiché il loro patrimonio € impiegato esclusivarteein strumenti
finanziari.

Sono “aperti in quanto gli investitori possono, ad ogni datavdlorizzazione della quota,
sottoscrivere quote del Fondo oppure richiederariborso parziale o totale di quelle gia
sottoscritte.

Sono “alternativi, ai sensi del Regolamento della Banca Centrala d@epubblica di San
Marino n. 2006-03, in quanto e consentito al gesthrderogare a tutti i limiti e divieti che il
medesimo Regolamento n. 2006-03 impone alle alpelogie di Fondi comuni. In
particolare, soltanto ai fondi “alternativi” € camgito di derogare al divieto di vendita allo
scoperto di strumenti finanziari.

Sono “riservati a clienti professionalin quanto, per le particolari caratteristiche suelte
dal gestore, la sottoscrizione delle quote € amanes#tanto ai soggetti compresi nella
definizione di “Clienti Professionali” stabilita darticolo 1, comma 1, lettera f) del
Regolamento della Banca Centrale della Repubbli&ad Marino n. 2006-03, ovvero:

1) soggetti autorizzati ad esercitare una o piuititriservate ai sensi del Titolo |l
della LISF;

2) soggetti esteri che svolgono in forza della rediva in vigore nel proprio Stato di origine
le attivita svolte dai soggetti di cui al precedeptintol);

3) societa emittenti strumenti finanziari quotatmercati regolamentati;

4) societa che soddisfano almeno due dei segueantisiti:

- totale dell’attivo di bilancio superiore a ventilioni di euro,
- fatturato superiore a quaranta milioni di euro,
- patrimonio netto superiore a due milioni di euro

5) Stati, banche centrali, istituzioni internazbre sopranazionali;

6) persone fisiche che chiedono espressamentesdreegonsiderate clienti professionali
accettando espressamente il minor livello di eteetd connesso a tale qualificazione, a
condizione che documentino almeno una delle segciecstanze:

- possedere liquidita e strumenti finanziari ldmente disponibili per un ammontare
complessivo superiore a cinquecentomila euro,



- avere una specifica competenza in materia di atieec strumenti finanziari maturata
attraverso esperienza professionale, didatticaatipa di almeno un anno;

7) le persone giuridiche che chiedono espressameénteessere considerate clienti
professionali, a condizione che il loro rappresetgdegale rientri nella categoria di cui al
precedente punto 6).

Le quote non possono essere collocate, rimborsateendute da parte di chi li possiede, a soggetti
diversi da quelli sopramenzionati.

1.2) Quali sono i rischi generali connessi alla ptecipazione al Fondo.

La partecipazione ad un Fondo comporta dei risshnessi alle possibili variazioni del valore delle
qguote, che a loro volta risentono delle oscillazidal valore degli strumenti finanziari in cui
vengono investite le risorse del Fondo.

In particolare, per apprezzare il rischio derivadédl’investimento del patrimonio del Fondo in
strumenti finanziari occorre considerare i segueletmenti:

rischio connesso alla variazione del prezid@rezzo di ciascun strumento finanziario dipeddée
caratteristiche peculiari della societa emittental)’andamento dei mercati di riferimento e puo
variare in modo piu 0 meno accentuato a seconda sleh natura. In linea generale, la variazione
del prezzo delle azioni & connessa alle prospattgdituali delle societa emittenti e puo essdee ta
da comportare la riduzione o addirittura la perdi&d capitale investito, mentre il valore delle
obbligazioni e influenzato dallandamento dei tafisnteresse di mercato e dalle valutazioni della
capacita del soggetto emittente di far fronte ajagpaento degli interessi dovuti e al rimborso del
capitale di debito a scadenza;

rischio connesso alla liquiditata liquidita degli strumenti finanziari, ossia lard attitudine a
trasformarsi prontamente in moneta senza perditaathre, dipende dalle caratteristiche del
mercato in cui gli stessi sono trattati. In gereiditoli trattati sui mercati regolamentati sopiol
liquidi e quindi piu facilmente smobilizzabili. Lssenza di una quotazione ufficiale, parimenti ai
volumi di negoziazione poco rilevanti o la ridotteequenza degli scambi rende complesso
'apprezzamento del valore effettivo del titolo, ¢ai determinazione € rimessa a valutazioni
discrezionali;

rischio connesso alla valuta di denominazionger l'investimento in strumenti finanziari
denominati in una valuta diversa da quella in cdeaominato il fondo, occorre tenere presente la
variabilitd del rapporto di cambio tra la valutarifierimento del fondo e la valuta estera in @ns
denominati gli investimenti;

altri fattori di rischio: le operazioni sui mercati emergenti potrebbero espbdnvestitore a rischi
aggiuntivi connessi al fatto che tali mercati pbbero essere regolati in modo da offrire ridotti
livelli di garanzia e protezioni agli investitorBono poi da considerare i rischi connessi alla
situazione politico-finanziaria del Paese di apgraghza degli enti emittenti.

L’esame della politica di investimento propria édiscun Fondo consente l'individuazione specifica
dei rischi connessi alla partecipazione al Fondessi. La presenza di tali rischi puo determinare la
possibilita di non ottenere, al momento del rimbota restituzione del capitale.



2) Finalita, oggetto, politica di investimento eted caratteristiche

2.1) Parte comune a tutti i fondi

1.

La valuta di denominazione dei Fondi e I'euro é/dallaro come meglio precisato nella parte
specifica relativa a ciascun Fondo. L'unita di mésminimale e il centesimo, fatta eccezione
per il valore unitario delle quote che viene deieato in millesimi. Le poste denominate in
valute diverse da quella di denominazione del Fosoloo convertite sulla base dei tassi di
cambio rilevati dalla Banca Centrale Europea (B@lEB) data di riferimento della valutazione.

Il patrimonio di ciascun Fondo, salvo quanto diaemsnte disposto al Punto 2.2 dove si
dettaglia lo specifico indirizzo degli investimeriiio essere investito in:

- strumenti finanziari quotati e marginalmente nootqti;

- parti di altri organismi di investimento collettiy®IC) aperti, anche di tipo alternativo;

- strumenti finanziari derivati quotati.
Nella selezione degli strumenti finanziari la SGiviggia quelli negoziati in mercati
regolamentati.

La SG si riserva la facolta di investire in paitiIC promossi e/o gestiti dalla stessa SG o da
altre societa di gestione alla stessa legate teaguhtrollo comune o con una considerevole
partecipazione diretta o indiretta, purché siit@itOIC specializzati in un settore economico e
geografico compatibili con quelli del fondo acquite

Ciascun fondo puo investire in strumenti finanz@iruno stesso emittente fino al 100% delle
sue attivita quando gli strumenti finanziari sonoessi da uno Stato aderente allOCSE, a
condizione che il fondo detenga almeno 5 emissdiffierenti e che il valore di ciascuna
emissione non superi il 35% delle attivita del Fend

La SG, compatibilmente con la politica di investimtedel Fondo, ha la facolta di utilizzare
strumenti di copertura del rischio e tecniche nebaventi per oggetto strumenti finanziari
finalizzati alla buona gestione dei Fondi. In paotare, gli strumenti finanziari derivati quotati:

a) vengono impiegati esclusivamente per finalita dpextura dei rischi, con monitoraggio
della correlazione tra le posizioni coperte e iidwo utilizzato;

b) sono soggetti a meccanismi di marginatura giorralisenza sviluppo di leva finanziaria;
sempre giornalmente viene determinataniirk to marketin base ai prezzi di chiusura
riferiti al giorno precedente e pubblicati sul cito Bloomberg

c) potranno avere quale sottostante:

- i principali indici obbligazionari (es: Bund e T-Bd) per cio che concerne le strategie di
copertura del rischio di oscillazione dei tassntitresse europei ed americani;

- 1 principali indici azionari (es: Dax Index, S&P Bllindex, DJ Euro Stoxx 50 Index,
S&P 500 Index, Nasdaq 100, Kospi Index, Nikkei 2Bang Seng Index, BSE Sensex
Index) per cio che concerne le strategie di coparde! rischio di fluttuazione del corso
delle azioni in portafoglio;

- le commodities per la copertura del rischio ditflazione del corso delle azioni di
societa che operano nel settore delle materie poicheETF che replicano tale tipologia
di assets;



- gli strumenti finanziari presenti in portafoglicglrcaso di impiego di opzioni put ovvero
strumenti finanziari nei quali puo essere investifpatrimonio del fondo in conformita
al regolamento di gestione, nel caso di acquistgpdioni call;

- tassi di cambio Euro/USD e Yen/USD. Le operazidnicopertura sono effettuate
mediante il ricorso a strumenti finanziari derivajuotati presso CME (Chicago
Mercantile Exchange).

6. Resta ferma la facolta per la SG di detenere umte kel patrimonio di ciascun fondo in
disponibilita liquide, piu in generale, la facoltk assumere, in relazione alllandamento dei
mercati finanziari e/o ad altre specifiche situaziacongiunturali, scelte per la tutela
dell'interesse dei partecipanti che si discostiradled politiche di investimento descritte nel
regolamento, ferme restando le tipologie di strummi@manziari nei quali puo investire ciascun
Fondo. Le motivazioni sottostanti le scelte di stu@ento non pienamente rispondenti a quanto
previsto dal regolamento di ciascun fondo sonortgie nella relazione semestrale e nel
rendiconto annuale del fondo.

7. Tutti i Fondi sono del tipo ad accumulazione. |vamati realizzati non vengono pertanto
distribuiti ai partecipanti, ma restano compresiparimonio del Fondo.

8. Tutti i Fondi chiudono le sottoscrizioni al ragggimento di 50 milioni di euro o di us$ di
massa gestita oppure un numero di sottoscrittorigoh00.

2.2) Parte specifica relativa a ciascun fondo

SCUDO SVILUPPO EURO
Fondo a breve termine denominato in Euro

Finalita del Fondo: graduale incremento del valore del capitale int@sti

Orizzonte temporale dell'investitore: breve periodo (1/2 anni).

Grado di rischio del Fondo:basso.

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziariprevalentemente strumenti finanziari di natura etana e/o
obbligazionaria, denominati in Euro; la durationdiaedel Fondo non puo essere superiore a 36
mesi. Il singolo strumento finanziario non dovrém@vvita residua superiore a 5 (cinque) anni. E
escluso l'investimento in azioni.

Il fondo, in deroga al punto 2 della parte comunet&i Fondi, prima linea, prevede l'investimento
in strumenti finanziari non quotati in misura nomanginale. Inoltre il fondo, in deroga al punto 2,
terza linea e del punto 5 della parte comune a itifondi, non prevede ['utilizzo di strumenti
derivati.

Categoria di emittenti;prevalentemente banche di diritto italiano o ditidi sammarinese; gli
strumenti trattati possono anche non avere rating.



Aree geografiche d’investiment@revalentemente strumenti finanziari non quottdliani e/o
sammarinesi e strumenti finanziari quotati nei ragnegolamentati italiani.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanzialiattenzione é prestata prevalentemente agli thbiet
e agli interventi di politica monetaria delle BardBGentrali ed alla redditivita e al patrimonio dell
strutture bancarie operanti sul territorio italiaalo sammarinese.

SCUDO OBBLIGAZIONARIO EURO
Fondo obbligazionario euro a medio- lungo termine enominato in Euro
Finalita del Fondo: graduale incremento del valore del capitale int@sti

Orizzonte temporale dell'investitore: medio periodo (3/5 anni).

Grado di rischio del Fondo: medio — alto.

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziarprevalentemente strumenti finanziari di naturaligbzionaria,
denominati in Euro; la duration complessiva di afoglio non puo essere inferiore a 2 anni e
superiore a 7 anni. E escluso l'investimento iraizill fondo, in conformita al punto 2, terzo
alinea e al punto 5 della “Parte comune a tuttindi’, prevede l'utilizzo di strumenti derivati su
tassi di interesse e valute.

Categoria di emittentiprevalentemente emittente sovrani ed organismias@azionali e possibile
investimento in emittenti di tipo societario; ratiminimo di portafoglio pari a CCC.

Aree geografiche d’investimentprevalentemente mercati regolamentati dei Padi&rda Euro.

Stile gestionale:
Criteri di selezione degli strumenti finanzialattenzione € prestata prevalentemente agli thiet

e agli interventi di politica monetaria delle BapcBentrali ed alle opportunita di posizionamento,
anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassniresse a medio-lungo termine.

SCUDO OBBLIGAZIONARIO DOLLARO
Fondo obbligazionario dollaro a medio- lungo termie denominato in dollari
Finalita del Fondo: graduale incremento del valore del capitale int@sti

Orizzonte temporale dell'investitore: medio - lungo periodo (5/7 anni).

Grado di rischio del Fondo: medio-alto.

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziarprevalentemente strumenti finanziari di naturaligblzionaria

e strumenti finanziari del mercato monetario, deimamn in dollari; la duration complessiva di
portafoglio non pud essere inferiore a 2 anni esape a 7 anni. E escluso l'investimento in azioni
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Il fondo, in conformita al punto 2, terzo alinealepunto 5 della “Parte comune a tutti i fondi”,
prevede I'utilizzo di strumenti derivati su tassirderesse e valute.

Categoria di emittentiprevalentemente emittente sovrani ed organismias@azionali e possibile
investimento in emittenti di tipo societario; ratiminimo di portafoglio pari a CCC.

Aree geografiche d’'investimentprevalentemente mercati regolamentati dei Padi&m@a dollaro
(Stati Uniti d’America, Canada, Australia, Nuovdatela ecc.).

Stile gestionale:
Criteri di selezione degli strumenti finanzialiattenzione € prestata prevalentemente agli thiet

e agli interventi di politica monetaria delle BapcBentrali ed alle opportunita di posizionamento,
anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassniresse a medio-lungo termine.

SCUDO OBBLIGAZIONARIO GLOBALE
Fondo obbligazionario internazionale denominato ireuro
Finalita del Fondo: graduale incremento del valore del capitale inte@sti

Orizzonte temporale dell'investitore: medio - lungo periodo (5/7 anni).

Grado di rischio del Fondo: medio-alto.

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziarprevalentemente strumenti finanziari di naturaligbzionaria,
emessi in qualsiasi valuta; la duration complesdiaortafoglio non puo essere inferiore a 2 anni e
superiore a 7 anni. E escluso l'investimento iraizill fondo, in conformita al punto 2, terzo
alinea e al punto 5 della “Parte comune a tuttindi”, prevede l'utilizzo di strumenti derivati su
tassi di interesse e valute.

Categoria di emittentiprevalentemente emittenti sovrani ed organismraswzionali e possibile
investimento in emittenti di tipo societario; ratiminimo di portafoglio pari a CCC.

Aree geografiche d’investimentprevalentemente mercati regolamentati dei PadlDAGSE e di
Taiwan. Possibile investimento residuale nei PRasrgenti.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanzialiattenzione é prestata prevalentemente agli thbiet

e agli interventi di politica monetaria delle BaedGentrali ed alle opportunita di posizionamento,
anche tramite arbitraggi, sulle curve dei tassniresse a medio-lungo termine.

SCUDO BILANCIATO
Fondo bilanciato denominato in euro
Finalita del Fondo: graduale incremento del valore del capitale int@sti

Orizzonte temporale dell'investitore: lungo periodo (5/10 anni).

Grado di rischio del Fondo:alto. -
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Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziarprevalentemente strumenti finanziari di naturaligblzionaria

e azionaria denominati in qualsiasi divisa (qudistu per un valore intorno al 50%), per la
componente obbligazionaria la duration complesgiyartafoglio non puo essere inferiore a 2 anni
e superiore a 7 anni. Il fondo, in conformita ahfw2, terzo alinea e al punto 5 della “Parte comun
a tutti i fondi”, prevede I'utilizzo di strumentiedivati su tassi di interesse, valute, indici, azie
commodity.

Categoria di emittentiper la componente azionaria prevalentemente emitiecapitalizzazione
elevata; per la componente obbligazionaria emit®mirani, organismi internazionali e possibile
investimento in emittenti di tipo societario; per domponente obbligazionaria rating minimo di
portafoglio pari a C. Diversificazione in tuttietsori economici.

Aree geografiche d’investimentprevalentemente mercati regolamentati dei PadlDGSE e di
Taiwan. Possibile investimento residuale nei PRasrgenti.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanziariper la componente obbligazionaria I'attenzione e
prestata agli obiettivi e agli interventi di patéi monetaria delle Banche Centrali ed alle opp@gun
di posizionamento, anche tramite arbitraggi, scilese dei tassi di interesse a medio-lungo termine.
Per la componente azionaria I'attenzione si foealigulla selezione dei titoli, avendo riguardo alle
analisi micro/macro-economiche dei Paesi, alla dagrealta aziendale, alla complessiva
composizione delle attivita di portafoglio, che deu dare un’adeguata diversificazione geografica
e settoriale.

SCUDO FLESSIBILE 100
Fondo flessibile denominato in euro

Finalita del Fondo: perseguimento di obiettivdi rendimento senza vincoli predeterminati
relativamente alle classi di strumenti finanziar@ztoni/obbligazioni — in cui investire. Adatto ad
investitori con portafoglio gia diversificato.

Orizzonte temporale dell'investitore: medio periodo (2/5 anni).

Grado di rischio del Fondo: alto. -

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziariil patrimonio € investito prevalentemente in steuwtd
finanziari di natura obbligazionaria ed azionaad, elevata liquidita denominati nelle valute dei
Paesi dell’'unione Europea, area dollaro e Giappbaecomponente azionaria potra variare tra lo
zero ed il 100% del totale dell’attivo del Fondiofoindo, in conformita al punto 2, terzo alineale a
punto 5 della “Parte comune a tutti i fondi”, prdeel’'utilizzo di strumenti derivati su tassi di
interesse, valute, indici, azioni e commodity.

Categoria di emittenti;per la componente azionaria emittenti a capitatizree elevata; per la
componente obbligazionaria emittenti sovrani, oigan internazionali ed emittenti di tipo
societario; per la componente obbligazionaria gatminimo di portafoglio pari a C. Possibile
concentrazione settoriale.
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Aree geografiche d’investiment@revalentemente mercati regolamentati dei Pagsartgmenti
allunione Europea, Stati Uniti e Giappone. Possilivestimento residuale nei Paesi Emergenti.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanziaiin relazione alla flessibilita che contraddistiegu
questa tipologia di Fondi, la composizione del afmglio pud subire frequenti variazioni nella
ripartizione fra componente azionaria, obbligaziGma monetaria, volta a cogliere i possibili
cambiamenti di trend di medio periodo, sia setlorsa geografici. Per la componente
obbligazionaria, relativamente ai titoli non gmegivi, I'attenzione € prestata prevalentemente
alla valutazione della singola realta aziendaldladeomplessiva composizione delle attivita del
portafoglio, e relativamente ai titoli governatildattenzione e focalizzata sull’analisi degli olbret

e interventi di politica monetaria delle Banchetcalhe delle opportunita di posizionamento, anche
tramite arbitraggi, sulle curve dei tassi di ins=@

INFINITO FLESSIBILE 100
Fondo flessibile denominato in euro

Finalita del Fondo: perseguimento di obiettividi rendimento senza vincoli predeterminati
relativamente alle classi di strumenti finanziariazioni/derivati — in cui investire. Adatto ad
investitori con portafoglio gia diversificato.

Orizzonte temporale dell'investitore: medio periodo (2/5 anni).

Grado di rischio del Fondo: alto. -

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziaril patrimonio € investito prevalentemente in azi@strumenti

finanziari derivati, ad elevata liquidita denominaglle valute dei Paesi dell’'unione Europea, area

dollaro e Giappone. La componente azionaria pareare tra lo 0% ed il 30% del totale dell’attivo
del Fondo. Il fondo, oltre a quanto previsto al jous della “Parte comune a tutti i fondi”, prevede

I'utilizzo di strumenti derivati su tassi di intesge, valute, indici, azioni e commodity finalizzaid

una piu efficiente gestione del portafoglio. L'espaione complessiva in strumenti finanziari

derivati, determinata in conformita ai criteri dii@ll'allegato F, parte A, del Regolamento n. 2006

03 della Banca Centrale della Repubblica di Sanifdamon pud comunque essere superiore al

70% del valore complessivo netto del fondo. Inipalare quindi I'esposizione complessiva e pari

alla somma degli impegni assunti dal fondo in nelag a transazioni in strumenti finanziari derivati

Gli impegni sono cosi determinati:

a) per i future acquistati o venduti nonché per operazli compravendita a termine gli impegni
sono pari al valore del contratto quindi del cdpitdi riferimento moltiplicato per il valore
dell'indice nel caso di future su indici, prezzo wigolamento del contratto nel caso di
compravendita a termine. Sono inoltre equiparattutaire le operazioni di compravendita a
termine con regolamento oltre 5 giorni, ad eccezidn quelle su strumenti finanziari non
derivati effettuate su mercati regolamentati dal&ag alla prima data utile di liquidazione;

b) per le opzioni, gli impegni assunti sono pari alova corrente delle attivita sottostanti
moltiplicato per il fattore delta dell'opzione;
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c) nel caso di strumenti finanziari derivati diversi filiture o opzioni e la cui esecuzione avvenga
attraverso il pagamento di differenziali in contahimpegno corrisponde al capitale di
riferimento del contratto.

Non sono consentite in ogni caso operazioni invdérequivalenti a vendite allo scoperto che
configurano per il fondo un obbligo di consegnargcadenza le attivita sottostanti il contratto
derivato. Le operazioni in strumenti finanziaritgoli nozionali di natura obbligazionaria non

sono considerate operazioni di vendita allo scopsetil fondo detiene strumenti finanziari che
abbiano una stretta correlazione sulla base denpetri di valuta di denominazione, vita

residua, duration, con quelli consegnabili. Non figarano altresi vendite allo scoperto le
operazioni in strumenti derivati che sono regoiateontanti a condizione che il fondo detenga
disponibilita liquide o titoli di rapida e sicuraulidabilita il cui valore sia almeno equivalente a
guello degli impegni assunti.

Inoltre gli strumenti finanziari derivati impiegasiono soggetti a meccanismi di marginatura
giornaliera e sempre giornalmente viene determimatoark to market in base ai prezzi di
chiusura riferiti al giorno precedente e pubblicaii circuito Bloomberg.

Categoria di emittenti;per la componente azionaria emittenti a capitatizaee elevata; per la
componente derivata strumenti quotati nei seguerdrcati:.MIL-Borsa lItaliana, EUX-Eurex,
Chicago Board of Trade, CME-Chicago Mercantile Eae, NYM-New York Mercantile
Exchange

Aree geografiche d’investimentprevalentemente mercati regolamentati dei Pagsarggnenti
all’'unione Europea, Stati Uniti e Giappone. Pogsilnivestimento residuale nei Paesi Emergenti.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanziaiin relazione alla flessibilita che contraddistiegu
questa tipologia di Fondi, la composizione del afmglio pud subire frequenti variazioni nella
ripartizione fra componente azionaria, derivatagnataria, volta a cogliere i possibili cambiamenti
di trend di breve e medio periodo, sia settori@ligeografici.

SCUDO AZIONARIO EUROPA
Fondo azionario Europa denominato in euro

Finalita del Fondo: incremento del valore del capitale investito.

Orizzonte temporale dell'investitore: lungo periodo (5/10 anni).

Grado di rischio del Fondo:alto. -

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziariprevalentemente strumenti finanziari di naturaolaria
denominati in euro. Il fondo, in conformita al parg, terzo alinea a al punto 5 della “Parte comune
a tutti i fondi”, prevede I'utilizzo di strumentierivati su azioni, valute, indici e commodity.
Categoria di emittenti:prevalentemente emittenti quotati in mercati udfico regolamentati
europei ed emittenti europei quotati in altri mércdficiali o regolamentati, che mostrino stabili
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aspettative di crescita nel lungo periodo. Divéradione degli investimenti nei vari settori
economici.

Aree geografiche d’investimentgorevalentemente mercati regolamentati dei paesopeu
Possibile investimento residuale nei paesi emergent

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanzialiattenzione si focalizza sulla selezione deilijto
avendo riguardo alle analisi micro/macro-economideePaesi, alla singola realta aziendale, alla
complessiva composizione delle attivita del poglp che devono dare un’adeguata
diversificazione geografica e settoriale.

SCUDO AZIONARIO AMERICA
Fondo azionario America denominato in dollari

Finalita del Fondo: incremento del valore del capitale investito.

Orizzonte temporale dell'investitore: lungo periodo (5/10 anni).

Grado di rischio del Fondo:alto. -

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziariprevalentemente strumenti finanziari di naturaolaria
denominati in dollari. Il fondo, in conformita aupto 2, terzo alinea e al punto 5 della “Parte
comune a tutti i fondi”, prevede I'utilizzo di stnenti derivati su azioni, valute, indici e commgdit
Categoria di emittenti:prevalentemente emittenti quotati in mercati udfico regolamentati
nordamericani ed emittenti nordamericani quotatiaitri mercati ufficiali o regolamentati, che
mostrino stabili aspettative di crescita nel lunggriodo. Diversificazione degli investimenti nei
vari settori economici.

Aree geografiche d’investimentq@revalentemente mercati regolamentati dei paekiNted-
America. Possibile investimento residuale nei paggrgenti.

Stile gestionale:
Criteri di selezione degli strumenti finanziatiattenzione si focalizza sulla selezione deilijto

avendo riguardo alla singola realta aziendale, eflmplessiva composizione delle attivita del
portafoglio, che devono dare un’adeguata diveestimne settoriale.

SCUDO AZIONARIO PAESI ASIATICI
Fondo azionario internazionale denominato in dollair

Finalita del Fondo: incremento del valore del capitale investito.

Orizzonte temporale dell'investitore: lungo periodo (5/10 anni).

Grado di rischio del Fondo:alto. -

Obiettivi di investimento:
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Tipologia degli strumenti finanziarprevalentemente parti di OIC specializzati nelléstimento in
azioni internazionali, mantenendo una adeguatasifiGazione geografica e settoriale. Il fondo, in
conformita al punto 2 terzo alinea e al punto Sadé&Parte comune a tutti i fondi”, prevede
I'utilizzo di strumenti derivati su azioni, valutedici e commodity.

Aree geografiche d’investimentprevalentemente investimenti che riguardano sdcké operano
o che hanno interessi economici in Cina, Giappdbegapore, Vietnam, Taiwan, ecc. La
componente concernente OIC specializzati nei meregblamentati del’lOCSE e dell’'Unione
Europea avra carattere residuale.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanzialx SG attua una politica di selezione degli OlGdta
su valutazioni sia quantitative sia qualitative gestori, tenendo in considerazione elementi deali
performance, lo stile di gestione, la capitalizeagi, la volatilita e la divisa.

SCUDO AZIONARIO PAESI EMERGENTI
Fondo azionario internazionale denominato in dollair

Finalita del Fondo: incremento del valore del capitale investito.

Orizzonte temporale dell'investitore: lungo periodo (5/10 anni).

Grado di rischio del Fondo:alto. -

Obiettivi di investimento:

Tipologia degli strumenti finanziarprevalentemente parti di OIC specializzati nelléstimento in
azioni internazionali, mantenendo una adeguatasifiGzione geografica e settoriale. Il fondo, in
conformita al punto 2, terzo alinea e al punto Had&arte comune a tutti i fondi”, prevede
I'utilizzo di strumenti derivati su azioni, valutedici e commodity.

Aree geografiche d'investimentprevalentemente investimenti che riguardano sa@etranti in
America Latina, Australia, Russia, India, Cina, bega, Polonia, Turchia, South Africa, South
Corea, Taiwan, ecc. La componente concernente QKCiaizzati nei mercati regolamentati
dellOCSE e dell’'Unione Europea avra caratterecheslie.

Stile gestionale:

Criteri di selezione degli strumenti finanzial& SG attua una politica di selezione degli OlGdta
su valutazioni sia quantitative sia qualitative gestori, tenendo in considerazione elementi deali
performance, lo stile di gestione, la capitalizeagi la volatilita e la divisa.

3. Regime delle spese e determinazione del compaeka societa di gestione

3.1) Oneri a carico dei singoli partecipanti

1. A fronte di ogni sottoscrizione, la SG ha diritti trattenere una commissione di sottoscrizione
prelevata sullammontare lordo della somma invesi@condo la seguente tabella:
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Fondi obbligazionari

Scudo obbligazionario euro fino a 500.000 euro 0.75%
Scudo obbligazionario dollaro
Scudo obbligazionario globale oltre 500.000 euro 0.25%
Fondi bilanciati
fino a 500.000 euro 1.375%
Scudo bilanciato
oltre 500.000 euro 0.625%

Fondi flessibili e azionari
Scudo flessibile 100 fino a 500.000 euro 2.00%
Infinito flessibile 100
Scudo azionario europa
Scudo azionario america
Scudo azionario paesi asiatici
Scudo azionario paesi emergenti 0lf@ @00 euro 1.00%

Fondo Sviluppo euro
Il fondo non prevede oneri a carico dei singolitpeipanti.

Ai fini della determinazione dell’aliquota commissgale applicabile, il versamento si somma agli
importi — al lordo delle commissioni di sottoscoze corrisposte e al netto dei rimborsi effettuati
precedentemente versati per sottoscrizioni relatligestesso o ad altri Fondi da parte dello stesso
sottoscrittore.

2. A fronte di operazioni di passaggio tra Fondi, $G ha diritto a trattenere un’aliquota
commissionale pari all’eventuale differenza traclammissione di sottoscrizione prevista dal
regolamento per il fondo di destinazione e la cossinone di sottoscrizione trattenuta in occasione
della sottoscrizione delle quote oggetto di conoaies

3. La SG ha inoltre diritto a trattenere i segudnitti fissi e rimborsi spese:

a) 5 euro per il primo versamento;

b) 2,5 euro per ogni versamento successivo;

c) rimborso, limitato alla copertura degli oneri efifiedmente sostenuti indicati di volta in volta
all'interessato, per le spese connesse con l'irdetie lettere di conferma dell’avvenuto
investimento ovvero dell'avvenuto disinvestimento;

d) le imposte e tasse dovute in relazione alla stigalaontratto di sottoscrizione.

4. | soggetti incaricati del collocamento non poss@oore a carico dei clienti oneri aggiuntivi
rispetto a quelli indicati nel regolamento.

5. Ai dipendenti in servizio e in quiescenza dalpgo e degli altri enti collocatori in fase di
collocamento verra applicata I'agevolazione, innfar di riduzione della commissione di
sottoscrizione nella misura del 100% e I'abolizicle diritti fissi.

6. Agli operatori qualificati, previa definizionei @pposita convenzione, la SG pud concedere

agevolazioni in forma di retrocessione della prgiumie di sottoscrizione fino al 100% ed
agevolazioni della provvigione di gestione previgta al 50%.
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3.2) Spese a carico dei Fondi

Compensi da riconoscere alla

SG

1. Commissione di gestione ka provvigione di gestione, calcolata settimanaltaén ragione di
1/52 dell’aliquota annuayulla base del valore complessivo netto e predegtalia disponibilita del
Fondo con valuta il primo giorno di borsa apertecesgsivo alla fine di ogni trimestre solare, & cos

determinata:

Fondi commissione trimestrale Commissione anau
Scudo Sviluppo euro 0.20% 0.80%
Scudo obbligazionario euro 0.20% 0.80%
Scudo obbligazionario dollaro 0.20% 0.80%
Scudo obbligazionario globale 0.20% 0.80%
Scudo bilanciato 0.425% 1.70%
Scudo flessibile 100 0.475% 1.90%
Infinito flessibile 100 0.75% 3.00%
Scudo azionario europa 0.475% 1.90%
Scudo azionario america 0.475% 1.90%
Scudo azionario paesi asiatici 0.30% 1.20%
Scudo azionario paesi emergenti 0.30% 1.20%

2. Commissione di incentivo- La commissione di incentivo a favore della SGai a 1/52
dell'aliquota sotto riportata applicata su basérseinale al patrimonio medio del fondo determinato
con riferimento alle 13 settimane di valorizzazigmecedente a quella di calcolo. La commissione
e applicata a condizione che il rendimento cumutiEtioFondo, realizzato nell'orizzonte temporale
delle 13 settimane precedenti, sia positivo e sapea quello del parametro di riferimento indicato
nella tabella sotto riportata, rapportato su baseestrale; ne consegue che la commissione di
incentivo viene applicata solo se la performancecgduale del Fondo delle 13 settimane
precedenti a quella di calcolo sia maggiore dekafggmance percentuale del parametro di
riferimento calcolato per lo stesso periodo.

Verra applicata I'aliquota di cui nella tabella testante, in funzione di quanto il rendimento del
Fondo superi I'indice di riferimento. Ai fini delleostruzione del parametro di riferimento, la SG
utilizza il tasso Ufficiale di rifinanziamento delBCE e/o US Federal Funds Rate. La commissione
di incentivo e liquidata al termine di ciascun teisire solare e prelevata il primo giorno di Borsa
aperta successivamente alla fine del trimestre.

Fondi Parametro di riferimento Aliquota

Tasso Ufficiale di rifinanziamento: \

Scudo obbligazionario euro BCE

Scudo obbligazionario dollaro US Federal Funds Rate

Scudo obbligazionario globale BCE 25% delldeddnza tra
Scudo bilanciato BCE 'incremento percentuale
Scudo flessibile 100 BCE > del valore dellatgu®
Scudo azionario europa BCE la variaziongodedmetro
Scudo azionario america US Federal Funds Rate rifedmento

Scudo paesi asiatici US Federal Funds Rate

Scudo azionario paesi emergenti US Federal Fuats R )

Con riferimento al fondo “Scudo Sviluppo euro” rewno previste commissioni di incentivo.
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Compensi da riconoscere alla Banca Depositaria

3. Il compenso riconosciuto alla Banca Depositgsexr l'incarico svolto, da calcolarsi sul
patrimonio netto settimanale — nella misura di 1d&H#o 0,20%, verra prelevato trimestralmente e
liquidato alla Banca Depositaria il primo giorn@daativo del trimestre successivo.

Altre spese

4. Le spese di pubblicazione del valore unitarilbedguote, dei prospetti periodici dei fondi e degl

awvisi inerenti alla liquidazione dei Fondi o alteodifiche regolamentari richieste da mutamenti
normativi noncheé i costi di stampa e comunicazideiedocumenti destinati al pubblico purché tali
oneri non attengano a propaganda ed a pubbilicita.

5. Le spese di revisione della contabilita e detlreonto di gestione dei Fondi.

6. Le spese legali e giudiziarie sostenute neliesseo interesse dei Fondi.

7. Gli oneri di intermediazione inerenti alla comypendita degli strumenti finanziari.

8. Gli oneri fiscali di cui alle disposizioni vigen

PARTE C) MODALITA’ DI FUNZIONAMENTO

1) Modalita di sottoscrizione delle quote.

1. La partecipazione al Fondo si realizza attravéaissottoscrizione di quote o il loro successivo
acquisto a qualsiasi titolo. La sottoscrizione @ejliote si realizza tramite:
a) compilazione e sottoscrizione dell’apposito mModd da indirizzare alla SG anche per il
tramite dei soggetti incaricati del collocamentocentenente generalita dei sottoscrittori,
importo del versamento (al lordo delle commissihinsottoscrizione e delle altre spese) mezzo
di pagamento utilizzato e relativa valuta appliga¢a il riconoscimento dell'importo al conto
del Fondo. Convenzionalmente si considera rice\altéine della partecipazione al Fondo con
riferimento al valore delle quote determinato idali successivo (“giorno di riferimento”), la
richiesta pervenuta alla SG entro le ore 15 dekkaino del giorno precedente se festivo, a
condizione che entro il medesimo termine sia aat®it buon fine del mezzo di pagamento. In
caso contrario, la partecipazione al fondo sardig@pata al primo giorno di valorizzazione
successivo all’accertamento dell’avvenuto buon flakmezzo di pagamento;
b) versamento in unica soluzione di un importo mmial lordo degli oneri di sottoscrizione
pari a:
- 10.000,00 euro per i fondi in euro e 15.000,00adioper i fondi in dollari per la prima
sottoscrizione;
- 5.000,00 euro/dollari per le successive sottagmmi.
Con riferimento al fondo “Scudo Sviluppo euro” gimporti sono | seguenti:
100.000,00euro per la prima sottoscrizione e 5Q0@D0euro per le successive
sottoscrizioni.
Il versamento dovra essere effettuato con una detieenti modalita:
- assegno bancario o circolare, non trasferibll@rdine di Scudo Investimenti SG S.p.A. e
rubricato al Fondo al quale si riferisce la sottz$one;
- bonifico bancario disposto a favore del contceaocpresso la Banca Depositaria a nome di
Scudo Investimenti SG S.p.A. con specificazione Eehdo al quale si riferisce la
sottoscrizione.
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2. La SG o i soggetti incaricati del collocamentniho il diritto di respingere la domanda di
sottoscrizione ove essa sia incompleta, alterataogni modo non conforme a quanto previsto dal
regolamento e dalle leggi vigenti.

3. La SG impegna contrattualmente i collocatondtrare le domande di sottoscrizione e i relativi
mezzi di pagamento alla SG entro e non oltre imprigiorno lavorativo successivo a quello della
relativa ricezione.

4. La SG provvede a determinare il numero delleteja partecipazione, e frazioni millesimali

arrotondate per difetto, da attribuire ad ogniasittittore dividendo I'importo del versamento, al
netto degli oneri e dei rimborsi spese, per il w@lanitario della quota relativo al giorno di

riferimento. Quando in tale giorno non sia previstaalorizzazione del Fondo, le quote vengono
assegnate sulla base del valore relativo al prilmang successivo di valorizzazione della quota.

5. Qualora il versamento sia effettuato in valutgeida da quella di denominazione del Fondo, il
relativo importo viene convertito nella valuta @nbminazione del Fondo.

6. A fronte di ogni sottoscrizione la SG provvederaviare al sottoscrittore una lettera di conferma
dell’'avvenuto investimento.

7. La partecipazione al Fondo non puo essere simadada condizioni, vincoli o oneri di qualsiasi
natura, diversi da quelli indicati nel regolameniiopartecipante prende atto che lo scambio di
informazioni, necessarie per il corretto funzionatoedel processo produttivo e per corrispondere
agli obblighi stabiliti dalla Banca Centrale deRepubblica di San Marino, tra la SG, la Banca
Depositaria del Fondo e gli altri soggetti coinvakl processo produttivo, compresi gli outsourcer
della SG, non costituisce, ai sensi dell'articofbp 8omma 6, della Legge 17 novembre 2005, n. 165,
violazione del segreto bancario, fermo restando clascuno dei menzionati soggetti sara
espressamente vincolato, sulla base dei contratlac SG stipulera, al rispetto del segreto baacari
in tutti gli altri casi.

2) Quote e certificati di partecipazione.

1. | certificati rappresentativi delle quote sommuti in forma dematerializzata presso la Banca
depositaria del Fondo.

3) Organi competenti ad effettuare la scelta deginvestimenti.
1. L'attuazione della politica di investimento dpeal Consiglio d’amministrazione della SG il
guale, senza limitazione o esonero di responsapjitio conferire deleghe, conformemente alle

previsioni statutarie ed alle disposizioni dellanBa Centrale della Repubblica di San Marino.

2. Nell'ambito delle deleghe a soggetti esterniocsstabilite le modalita di esercizio della funzione
di controllo da parte del delegante e della Banepd3itaria.

4) Spese a carico della SG.

1. Sono a carico della SG tutte le spese necegsarikamministrazione della stessa, ivi comprese
guelle connesse alla commercializzazione delleegeaton la scelta degli investimenti.

2. Tutti gli oneri non esplicitamente indicati coraecarico dei Partecipanti o dei Fondi sono a
carico della SG.
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5) Valore unitario della quota e sua pubblicazione.

1. Il valore unitario della quota viene calcolagzando i criteri stabiliti dalla Banca Centraleldel
Repubblica di San Marino, con la periodicita intkcaella scheda identificativa, dividendo il valore
complessivo netto del fondo per il numero di quateircolazione, entrambi relativi al giorno di
riferimento.

2. La SG sospende il calcolo e/o la pubblicazioekevdlore unitario della quota in situazioni di
forza maggiore che non ne consentono la regolasgrdmazione e/o pubblicazione. Al cessare di
tali situazioni la SG determinera il valore unitadella quota e provvedera alla sua divulgazione su
uno o piu quotidiani sammarinesi e comunque salisternet della S@/ww.scudoinvestimenti.sm
come indicato nella scheda identificativa. Analogate verranno pubblicati i valori delle quote di
Ccui sia stata sospesa la sola pubblicazione.

6) Errori nel calcolo del valore unitario delle qude.

1. In casi di errori nel calcolo del valore unitadelle quote del Fondo, la SG — una volta acaertat
il valore corretto — provvede a determinare glirguali importi da ristornare ai partecipanti e al
Fondo. Il valore unitario della quota pubblicatacensidera errato quando la differenza rispetto al
valore ricalcolato corretto € superiore a 0,50qesito.

2. Nelle ipotesi in cui il valore della quota puichlto risulti errato, dopo, che sia stato ricaltmiia
prezzo delle quote, la SG:

a) rettifica il numero di quote attribuite a chi hatsscritto il fondo nel periodo tra la data di
pubblicazione del valore errato e quella di pula@dione del valore ricalcolato corretto;

b) reintegra, prelevando le somme necessarie dahpatio del fondo, il partecipante che ha
chiesto il rimborso delle quote nel periodo tradéta di pubblicazione del valore errato e
guella di pubblicazione del valore ricalcolato ettw, qualora il secondo sia superiore al
primo. La SG puo non reintegrare il singolo papaoie che ha ottenuto il rimborso delle
proprie quote per importo inferiore al dovuto, aqual 'importo da ristornare sia di
ammontare contenuto in relazione ai costi di emissie spedizione del mezzo di
pagamento. La misura di tale soglia &€ comunicatilamibito delle operazioni di
sottoscrizione e resa nota ai partecipanti in aooasdi eventuali adeguamenti;

c) reintegra il patrimonio del fondo delle somme rigsciute in eccesso ai partecipanti che
hanno chiesto il rimborso delle quote nel periodola data di pubblicazione del valore
errato e quella di pubblicazione del valore ricktm corretto, qualora il secondo sia
superiore al primo;

d) pubblica con le medesime modalita previste peulabpcazione del valore della quota un
comunicato stampa contenente un’idonea informadieiaccaduto. Il comunicato potra
essere redatto anche in forma sintetica, senzeacaetertutti i valori rettificati, fermo
restando il diritto degli interessati di ottenemérmazioni piu dettagliate dalla SG. Nei casi
in cui I'entita dell’'errata valorizzazione sia daporto marginale e la durata della stessa sia
limitata nel tempo (periodo non superiore a cingieni di calcolo), la SG — ferma
restando la descrizione dell’evento nel rendicatitgestione del fondo — puo astenersi
dalla pubblicazione del comunicato stampa.

7) Rimborso delle quote.
1. | partecipanti al fondo possono, in qualsiasinmanto, chiedere alla SG il rimborso totale o

parziale delle quote possedute. Il rimborso pu@ressospeso nei casi previsti dalla legge, dal
presente regolamento e nel corso delle operazidigjuidazione del Fondo.
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2. La richiesta di rimborso deve avvenire mediaapiposita domanda. La domanda deve essere
presentata o inviata alla SG direttamente ovvero ibéramite di un soggetto incaricato al
collocamento. Convenzionalmente si considera ri@elairichiesta pervenuta alla SG entro le ore
15 del venerdi o del giorno precedente se festivo.

3. La domanda di rimborso — la quale pu0 esseratteedn forma libera anche se la SG ha
predisposto moduli standard — contiene:
a) la denominazione del Fondo oggetto di disinvestimen
b) le generalita del richiedente;
c) il numero delle quote ovvero, in alternativa, langea da liquidare;
d) il mezzo di pagamento prescelto e le altre istmizper la corresponsione dell'importo
da rimborsare, gli eventuali altri dati richiessilld normativa vigente.

4. La SG impegna contrattualmente i collocatoriratirle le domande di rimborso raccolte entro e
non oltre l'ultimo giorno lavorativo della settimamantecedente il giorno di riferimento.

5. Il valore del rimborso € determinato in basgahbre unitario delle quote del giorno di ricezione
della domanda da parte della SG. Quando nel gidrmwezione della domanda non e prevista la
valorizzazione del Fondo, il valore di rimborso &efminato in base al primo valore del Fondo
successivamente determinato.Qualora a tale dateontrovalore delle quote non raggiunga
'ammontare dell'importo eventualmente definito gedrtecipante, la relativa disposizione verra
eseguita fino a concorrenza dell'importo dispomeibil

6. La SG provvede, tramite la Banca Depositarigpaajamento dell'importo di regola entro la
settimana successiva e non oltre il termine di djaingiorni dalla data in cui la domanda é
pervenuta, salvo i casi di sospensione del dimlitaimborso. Sullimporto rimborsato la SG
trattiene eventuali commissioni, diritti fissi eese.

7. La SG ha facolta di sospendere per un periodgosaperiore ad un mese il diritto di rimborso
delle quote nel caso in cui vengano presentateiest#h il cui ammontare — in relazione

allandamento dei mercati — richieda smobilizzi ghetrebbero arrecare grave pregiudizio ai
Partecipanti. Le richieste presentate nel periodsodpensione si intendono pervenute ai fini del
rimborso alla scadenza del periodo stesso.

8. L’estinzione dell’obbligazione di rimborso sitdemina al momento della ricezione del mezzo di
pagamento da parte dell’avente diritto.

9. A fronte di ogni rimborso la SG provvede ad invialepartecipante una lettera di conferma
dell'avvenuto disinvestimento.

8) Modifiche del regolamento.
1. Il contenuto di ogni modifica regolamentare élgicato mediante avviso su uno o piu
guotidiani sammarinesi e comunque sul sito intededtt SGwww.scudoinvestimenti.spcome
indicato nella scheda identificativa.
2. Il termine di efficacia sara stabilito dalla S€nuto conto dell'interesse dei partecipanti, con

data di decorrenza comunque successiva alla dagabdhlicazione sui quotidiani sammarinesi
di cui sopra.
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9) Liquidazione del fondo.

1. La liquidazione del fondo ha luogo alla scadenzé tdemine indicato nella Scheda
Identificativa o di quello eventuale al quale essstato prorogato, ovvero, anche prima di
tale data:

- in caso di scioglimento della SG;

- in caso di rinuncia motivata dalla sussistenzairth giusta causa, da parte della SG,
all'attivita di gestione del Fondo, e in partic@an caso di riduzione del patrimonio del
Fondo tale da non consentire un’efficiente prestazidei servizi gestori ed amministrativi.

2. La liquidazione del Fondo viene deliberata dal @giicsd’Amministrazione della SG. La
SG informa preventivamente la Banca Centrale delgubblica di San Marino della
decisione di procedere alla liquidazione.

3. Dell'avvenuta delibera viene informata la Bancai@#a della Repubblica di San Marino.

SCUDO INVESTIMENTI SG S.p.A.
Via lll Settembre, 99 - 47891 Dogana — Rep. Sanrda
Tel. (+378) 0549 94.22.44 — Fax (+378) 0549 94 2% 4vww.scudoinvestimenti.sm
Capitale Sociale € 200.000,00 i.v. - Iscr. Reg. &tiggutorizzati n° 65 - C.O.E. SM 21476
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